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EuroRating obniza rating kredytowy banku BOS SA do BB+ z BBB-

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 27 listopada 2015 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyla poziom ratingu
kredytowego nadanego Bankowi Ochrony Srodowiska S.A. o jeden stopieri do BB+ z BBB-.
Jednoczes$nie utrzymana zostata dotychczasowa negatywna perspektywa ratingu.

UZASADNIENIE

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na obnizenie oceny wiarygodnoséci kredytowej BOS s3
pogarszajgce sie wyniki finansowe banku, bedace efektem jednoczesnego spadku przychodéw oraz
pogarszania sie jakosci portfela kredytowego. Agencja negatywnie ocenia w tym kontekscie
znaczacy wzrost udziatu kredytow nieregularnych, jaki nastgpit w ciggu dwoch ostatnich lat
(do 8,7% na koniec lll. kwartatu 2015 r., wobec 5,6% na koniec 2013 roku).

EuroRating podkres$la, ze sytuacje w tym zakresie pogarszajg wysokie doptaty do Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, jakie banki muszg wnosi¢ w zwigzku z coraz liczniejszymi przypadkami
upadtosci instytucji finansowych gromadzacych depozyty. Kolejnym obcigzeniem tego typu bedzie
dla Banku Ochrony Srodowiska doptata do BFG zwigzana z upadtoscig SK Banku w Wotominie.
BOS oszacowat, iz wyniki banku za IV. kwartat obcigzy z tego tytutu kwota ok. 29 min zt, co — wobec
ujemnego wyniku netto za trzy pierwsze kwartaty biezacego roku — moze oznaczaé, ze bank caty
rok 2015 zakonczy strata.

Agencja zwraca uwage na fakt, ze brak zdolnoéci BOS do generowania dodatnich wynikéw
finansowych, przy jednoczesnych relatywnie niskich wspotczynnikach kapitatowych banku, moze
skutkowaé trudnosciami z pokryciem przez BOS funduszami wtasnymi wymogéw kapitatowych
uwzgledniajgcych dodatkowe wymagania zalecone bankowi przez KNF, zwigzane z posiadanym
przez BOS portfelem walutowych kredytéw hipotecznych.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Utrzymanie negatywnej perspektywy ratingu uwzglednia dodatkowe ryzyko dla BOS, zwigzane
z potencjalnym wprowadzeniem niekorzystnych dla banku zmian w otoczeniu regulacyjnym — w tym
w szczegollnosci odnosnie wprowadzenia podatku od aktywéw bankéw oraz ewentualnego

przewalutowania hipotecznych kredytéw walutowych.
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Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienstwo obnizenia ratingu nadanego bankowi BOS SA w horyzoncie kolejnych
12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wplyw na ocene wiarygodnosci kredytowej BOS SA w diuzszej perspektywie mogtaby
mie¢ istotna poprawa osigganych wynikéw finansowych oraz spadek w portfelu kredytowym udziatu
kredytow nieregularnych. Czynnikiem oddziatujgcym pozytywnie na poziom nadanego ratingu
bytoby takze ewentualne znaczace dokapitalizowanie banku przez akcjonariuszy, co przyczynitoby
sie do poprawy jego wspotczynnikéw kapitatowych.

Negatywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej banku wptywatoby ewentualne dalsze pogorszenie
jakosci portfela kredytdw, kontynuacja pogarszania sie wynikéw finansowych oraz ewentualny
spadek wartosci wspotczynnikéw kapitatowych. Istotnym czynnikiem negatywnym dla oceny
wiarygodnosci finansowej BOS SA bytoby takze wprowadzenie podatku od aktywéw bankéw wedtug
wysokiej stawki przyjmowanej w obecnych zatozeniach przedstawianych przez politykéw, a takze
wdrozenie ustawy obcigzajgcej banki kosztami przewalutowania kredytow hipotecznych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezaméwionymi, nadawanymi z wtasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi 0go6lng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)

i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej),
a przyznawane przez agencje ratingi kredytowe mogg by¢ stosowane do celéw regulacyjnych przez
instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg rowne ratingom wystawionym przez inne agencje

uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw sg ratingami
niezamowionymi. Wystawiane sg z wiasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach
publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotow lub powigzanych z nimi stron
trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi og6lng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.
Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze zrodet, ktére
agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym
przypadku poprawno$éci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujacg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykg w zakresie konfliktow interes6w”, agencja
nie swiadczyfa i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agengiji
(www.EuroRating.com) w sekgji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”.

Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agenc;ji
(www.EuroRating.com) w sekgji ,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

Gtéwny analityk ratingowy: Przewodniczacy Komitetu Ratingowego:
Kamil Kolczynski dr Piotr Dalkowski
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